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Konklusion pa revisionen

Vi afgiver en blank revisionspategning

| vores aftalebrev af 09.11.2017 er
revisionens formal, omfang og udferelse,
revisors rapportering samt
ansvarsfordelingen mellem ledelse og
revisor beskrevet.

Vi henviser hertil, igesom vi anbefaler, at
eventuelle nye ledelsesmedlemmer far
udleveret et eksemplar heraf.

Ifglge lovgivningen skal vi erkleere, at vi
opfylder lovgivningens krav fil
uafhaengighed, og at vi under revisionen
har modtaget de oplysninger, vi har
anmodet om.

Vi afgiver en revisionspategning uden
forbehold eller seerlige rapporterings-
forpligtelser.

| erklzeringen indgér fremhaevelse

vedragrende skattesagens szerlige effekt pa

arsrapporten.

Der er ikke konstateret tilsigtede eller

utilsigtede fejl under revisionen.

Konklusion

Vi har afsluttet revisionen af det af ledelsen aflagte arsregnskab
for 2018.

Hvis bestyrelsen godkender arsrapporten i den foreliggende
form, vil vi forsyne arsregnskabet med en revisionspétegning
uden forbehold eller andre rapporteringsforpligtelser.

| erklzeringen indgar en fremhzevelse vedragrende regulering af
udskudt skat og tilsvarende opkraevningsret i rsrapporten. Det
har en sa usaedvanlig effekt pa arsrapporten, at vi henviser
regnskabsleeserens opmeerksomhed til det.

Fremhaevelsen er ikke en "anmaerkning” i erkleeringen og er
derfor ikke udtryk for kritik eller uenighed med ledelsen, men er
i stedet en henvisning, der skal informere regnskabslaeseren
om et veesentligt forhold, der i dette tilfeelde er helt
grundleeggende for forstéelsen af arsrapporten.

Vi har derudover gennemleaest ledelsesberetningen for at pase,
at informationerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og de informationer, som vi i gvrigt er blevet
bekendt med i forbindelse med vores revision.

Vi vil afgive en saerskilt udtalelse om, at ledelsesberetningen er
i overensstemmelse med arsregnskabet. Denne udtalelse
indgar som sidste afsnit i revisionspategningen.

Going concern

Ledelsen har valgt at afleegge arsregnskabet ud fra going
concern-princippet.

Vi er enige i ledelsens vurdering.

Ikke-korrigerede fejl

Der er ikke konstateret ikke-korrigerede fejl i forbindelse med
revisionen.

Kontrol af ledelsens pligter

Vi har foretaget kontrol af, at ledelsen overholder de pligter, som
den ifglge selskabslovgivningen er palagt med hensyn til at
oprette og fgre fortegnelser. Endvidere har vi paset, at
selskabet pd alle vaesentlige omrader overholder
bogfaringsloven.



Ledelsens pategninger

Oversigt over og bemaerkninger til ledelsens pategninger og erkleeringer

Vi har i forbindelse med revisionen udfert

visse handlinger i overensstemmelse med

geeldende lov og revisionsstandarder
vedrgrende ledelsens pategninger pa
arsrapporten, ledelsens regnskabs-

erkleering og forespgrgsler om besvigelser.

Ledelsen har oplyst, at den ikke har
kendskab til besvigelser, pastaede

besvigelser eller formodninger om
besvigelser.

Ledelsespategning

Ledelsen skal som kreevet ved lov afgive
en pategning pa arsrapporten, hvori det
bekraeftes, at arsrapporten:

* Er blevet godkendt.

» Giver et retvisende billede af aktiver,
passiver, finansiel stilling samt
resultatet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

+ Indeholder en ledelsesberetning, som
indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Ledelsespategningen indeholder ikke
seerlige bemeaerkninger.

Ledelsens regnskabserklaering

Som led i revisionen af vanskeligt
reviderbare omrader har direktionen
afgivet en regnskabserklzering over for os
vedrgrende arsregnskabet.

Regnskabserkleeringen indeholder ikke
seerlige bemaerkninger.

Forespgrgsler om besvigelser

Det er ved lov palagt os at indhente
udtalelser fra den daglige og @verste
ledelse om eventuelle konstaterede eller
formodede besvigelser eller
fejlinformationer.

Den gverste ledelse og den daglige
ledelse har oplyst over for os, at de ikke
har kendskab til besvigelser, pastaede
besvigelser eller formodninger om
besvigelser, ligesom der ikke vurderes at
veere seerlig risiko for veesentlige fejl i
arsregnskabet som fglge af
regnskabsmanipulation eller misbrug af
aktiver.



Selskabets interne kontrolmilj@
Vi har gennemgaet forretningsgange og interne kontroller pa udvalgte omrader

Revisionen omfatter en vurdering af, om
rapporteringssystemer, forretningsgange og Vurdering af det interne kontrolmiljg

interne kontroller fungerer forsvarligt.
Det er vores vurdering, at det interne kontrolmiljg medvirker

til effektive interne kontroller og palidelig behandling af

Formalet hermed er at pase, om der ) .
oplysninger af regnskabsmaessig karakter.

forefindes korrekte, troveerdige og rettidige
bogholderiregistreringer som grundlag for
regnskabsaflaeggelsen.

Vi har vurderet forretningsgange og interne
kontroller, herunder seerligt inden for
falgende omrader:

Omseetning

Gager og lgnninger
Materielle anleegsaktiver
Omkostninger og kreditorer
Likvide beholdninger




Generelle it-kontroller

Vurdering af eventuelle mangler eller svagheder af betydning for regnskabsafleeggelsen

Generelle it-kontroller er de kontroller, som
er etableret i og omkring veesentlige it-
platforme med henblik pa at opna en
velkontrolleret og sikker it-anvendelse og
dermed ogsa understgtte de it-baserede
forretningsprocesser, som har betydning for
regnskabsafleeggelsen.

Det er vores vurdering, at der ikke er
mangler eller svagheder i de generelle it-
kontroller, der har vaesentlig betydning for
regnskabs-aflaeggelsen.

Det er vores anbefaling, at der fortsat

indhentes erkleering fra KMD og at der
sgges indhentet erkleering fra Elbek &
Vejrup.

Generelle it-kontroller

Vi har som led i revisionen opndet en forstaelse af selskabets
it-anvendelse med henblik pa at vurdere, om de veesentligste
generelle it-kontroller understgtter regnskabsafleeggelsen.

Selskabet anvender Elbek & Vejrups Navision-system som
gkonomisystem og KMD Easy Energy til forbrugsafregning.

Bade KMD og Elbek & Vejrup star for opdateringer, vedligehold
og implementeringer.

Pa den baggrund bar der periodisk (arligt) indhentes
revisorerkleeringer fra leverandgrerne, da dette er ledelsens
eneste reelle mulighed for at falge op pa it-kontroller og
sikkerhed deekkende systemer og data, som bruges og
bearbejdes udenfor eget hus.

Brugerrettigheder administreres af selskabet selv. Vi har testet
brugeroprettelser og krav til passwords og har ikke
bemaerkninger hertil.

Erkleeringer fra serviceleverandgrer pa it-omradet

Der er modtaget erkleering fra KMDs revisor vedrgrende deres
it-kontroller i 2018.

Der er i forbindelse med gennemgangen af erkleeringen ikke
identificeret kontrolmangler.

Der er ikke modtaget erkleering fra Elbek & Vejrup. Der er
séledes ikke mulighed for at fglge op pa de generelle it-
kontroller hos leverandgren — hverken for os eller for ledelsen.



Centrale forhold fra revisionen

De veesentligste revisionsomrader med vores observationer

Revisionsomrade/risiko Regnskabspost Kompleksitet Bemaerkninger til den udfarte revision Observationer
Lav Heoj (rating)
Periodisering af Omseetning Revisionen har ikke givet anledning til bemeerkninger
forbrugsopkraevninger \ 4 .
Opggarelse af over-/underdaekning og Omseetning v Revisionen har ikke givet anledning til bemaerkninger
stillingtagen til indregning — — .
Indregning af skat i &rsrapporten, Omseetning, skat af Revisionen har ikke givet anledning til bemeerkninger
herunder ogsa takstrettighed arets resultat, .
tidsmaessige forskelle og — v —
udskudt skat

Skat i arsrapporten

Indregning af skat pavirker arsrapporten i seerlig grad igen i 2018. Det skyldes tilbagefarsel af den indregning af udskudt skat, der blev foretaget i 2017. Hgjesterets domme fra
november 2018 medfgrer, at der nu ikke er usikkerhed om, at selskabet far sine skattemaessige afskrivningsgrundlag opgjort efter de samme principper, der ligger til grund for de
regulatoriske veerdier (de sékaldte POLKA-veerdier).

Der pagar i gjeblikket arbejde og dialog med SKAT om, hvordan sektorens mange klagesager i Landsskatteretten afsluttes. Selskabets egen klagesag ligger ogsa i
Landsskatteretten. Det forventes, at fremgangsmaden fastlaegges i 2019, men det kan ikke udelukkes, at den efterfalgende sagsbehandling vil straekke sig ind i 2020.

| 2010 selvangav selskabet afskrivningsgrundlag pa ca. 4,1 mia.kr., som SKAT nedsatte til ca. 1,0 mia.kr. Det forventes nu, at selskabet vil opn& afskrivningsgrundlag, der svarer ca.
til de selvangivne 4,1 mia.kr.

Dette medfarer, at selskabet ikke har en udskudt skat, men derimod et udskudt skatteaktiv, der "eliminerer” risikoen for skattebetalinger i en leengere arraekke.



Takstregnskab

Takstmaessigt resultat 2018 og samlet over-/underdaekning

Vi har i forbindelse med revisionen
gennemgaet takstregnskabet for
2018.

Selskabet har i 2018 modtaget
opdaterede gkonomiske rammer for
2019-2021 fra
Forsyningssekretariatet.

Heri er opgjort underdaekning i 2017
pad 9,4 mio.kr.

Selskabet har estimeret
underdaekning i 2018 pa 5,1 mio.kr.

Underdaekninger opgjort efter den
nye reguleringsmodel (tradt i kraft fra
2017) er ikke ngdvendigvis udtryk for
"tabt” likviditet, som det var i den
tidligere reguleringsmodel.

Med selskabets nuvaerende og
budgetterede takstniveau er der ikke
grundlag for at optage
underdaekninger som tilgodehavender
i arsrapporten.

@konomiske rammer i nuvaerende
reguleringsperiode 2018-2021 (mio.kr.)

2018 2019 2020-21
Basisramme 202,6 202,8 202,6
Regulering af over-
daekning 2016 18,1 0,0 0,0
Regulering af historiske
underdaekninger til og
med 2010 -7,3 0,0 0,0
@konomisk ramme 213,4 202,6 202,6

Bemeaerkninger til gkonomiske rammer 2017-2020

Basisrammen er udgangspunktet, og den gkonomiske
ramme er lig 8rets opkravningsret.

Efter 2018 er der ikke lzengere veere fradrag for de
gamle underdaekninger (fra frem til og med 2010).

Faktiske indtaegter og beregnet underdaekning for
2018 (mio.kr.)

Omsaetning i drsrapporten -235,3
Opkraevningsret skat 443,4
Tab debitorer -0,2
Anden omseaetning og andre reguleringer -0,1
Finansielle indtaegter 0,5
Indtaegter i alt for 2018 208,3
@konomisk ramme for 2018 213,4
Beregnet underdaekning for 2018 5,1

Konsekvenser af underdaekningen

Underdaekningen skal opkreeves i senest i 2021, ellers
bortfalder den.

Underdaekning fra 2017 p& 9,4 mio.kr. skal opkraeves
senest i 2020, ellers bortfalder den.

Indregning i drsrapporten

Ledelsen har oplyst, at underdaekningen ikke forventes
opkraevet. Derfor er den ikke indteegtsfgrt og optaget
som tilgodehavende i &rsrapporten.
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