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Konklusion pa vores revision
Vi vil forsyne arsregnskabet med en revisionspategning som afslutning pa vores revision

Vi kan erkleere, at vi opfylder lovgivningens
krav til uafhaengighed, og at vi under
revisionen har modtaget alle de oplysninger,
vi har anmodet om.

Vi afgiver en revisionspategning uden
modifikationer eller andre
rapporteringsforpligtelser, men med
fremheevelse af usikkerhed ved indregning
og maling.

Usikkerheden relaterer sig til takstmaessig
forpligtelse vedrgrende tilbagebetalt
selskabsskat.

Der er ikke konstateret tilsigtede eller
utilsigtede fejl under revisionen.
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Konklusion

Vi har afsluttet vores revision af det af ledelsen aflagte
arsregnskab for 2022.

Hvis ledelsen godkender arsrapporten i den foreliggende form,
vil vi forsyne arsregnskabet med en revisionspategning uden
modifikationer, fremhaevelser eller andre
rapporteringsforpligtelser.

Vi har derudover gennemleest ledelsesberetningen for at pase,
at informationerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og de informationer, som vi i gvrigt er blevet
bekendt med i forbindelse med vores revision.

Vi vil afgive en seerskilt udtalelse om, at ledelsesberetningen er
i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikke-korrigerede fejl

Vi har ikke kendskab til fejl i arsrapporten, som ikke er rettet i
forbindelse med revisionen.

Going concern

Ledelsen har valgt at aflaegge arsregnskabet ud fra going
concern-princippet.

Baseret pa vores revision er vi enige i ledelsens vurdering

]
Kontrol af ledelsens pligter

Vi har foretaget kontrol af, at ledelsen overholder de pligter, som
den ifglge lovgivningen er palagt med hensyn til at:

* Oprette og fgre bgger, fortegnelser og protokoller (f.eks.
mgdereferater).

» Registrere virksomhedens reelle ejere.



Forespgargsler om besvigelser og ledelsens regnskabserklaering

Vi har i forbindelse med vores revision haft

draftelser med den daglige og averste Ledelsens regnskabserkleering Forespgrgsler om besvigelser
ledelse om kendskabet til besvigelser, Som led i revisionen har ledelsen afgivet  pet er palagt os at indhente udtalelser fra den daglige og averste ledelse om
herunder opnaet forstaelse for hvordan den en regnskabserklzering over for os. eventuelle konstaterede, pastdede eller formodede besvigelser eller fejlinformationer.

gverste ledelse udgver tilsyn med den
daglige ledelses processer til identifikation og
reaktion pa risici for besvigelser, ligesom vi

Erkleeringen er en fuldsteendigheds-
erklaering i forbindelse med afslutning af
revisionen.

Den daglige ledelse har oplyst over for os, at de ikke har kendskab til konstaterede,
pastaede eller formodede besvigelser, ligesom der ikke vurderes at veere szerlig risiko

har indhentet ledelsens regnskabserkleering for veesentlige fejl i virksomhedens &rsregnskab som falge af regnskabsmanipulation
fra den daglige ledelse. Erkleeringen indeholder ikke saerlige eller misbrug af aktiver.
bemaerkninger.
Vi er blevet oplyst af ledelsen om, at den ikke Den gverste ledelse bekraefter ved underskrift pa dette dokument falgende:
har kendskab til konstaterede, pastaede eller
formodede besvigelser. 1. Atden gverste ledelse er bekendt med ledelsens ansvar for udformning og

implementering af interne kontroller til at forebygge og opdage besvigelser.

2. At der efter den gverste ledelses vurdering ikke er seerlig risiko for besvigelser, og
at selskabet har et effektivt kontrolmiljg, der afdesekker risikoen for vaesentlig
fejlinformation i arsrapporten, herunder fejl i arsrapporten som falge af
regnskabsmanipulation eller misbrug af selskabets aktiver.

3. Atden gverste ledelse ikke har kendskab til oplysninger om konstaterede,
pastaede eller formodede besvigelser, der kan have involveret ledelsen eller
medarbejdere, og som kan have en veesentlig betydning for arsrapporten.
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Virksomhedens interne kontrolmiljg
Vi har gennemgaet forretningsgange og interne kontroller pa udvalgte omrader

Revisionen har omfattet en vurdering af, om
virksomhedens rapporteringssystemer,
forretningsgange og interne kontroller
fungerer forsvarligt. Formalet er at pase, om
der i bogholderiet findes korrekte, troveerdige
og rettidige registreringer, som grundlag for
regnskabsafleeggelsen.

Vurdering af det overordnede interne kontrolmiljg

Det er vores vurdering, at virksomhedens overordnede interne kontrolmiljg generelt medvirker til effektive interne kontroller og
palidelig behandling af oplysninger af regnskabsmaessig karakter.

Fuldmagter
Vi har vurderet virksomhedens Vi har indhentet fuldmagtsoversigter fra bankforbindelser. Der er ikke givet alene-fuldmagter til disponering i banker.
forretningsgange og interne kontroller, ) . L . : .
herunder seerligt inden for falgende Direktgren har Master Card, hvor der kan disponeres alene (af naturlige arsager, jf. at der er tale om et kreditkort) op til en

treekningsret pa 60 t.kr.

risikofyldte omrader:

Likvide beholdninger

Omseaetning og debitorregistrering
Lan- og gageudbetaling

Omkostninger og kreditorregistreringer
Materielle anleegsaktiver
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Veesentlige omrader og risici fra revisionen
Samlet overblik samt vurdering af bias i skan

Regnskabspost og risiko Kompleksitet ved skgn Bias/ensretning i skagn Henvisning til uddybende bemaerkninger
Lav Hgj Forsigtig Optimistisk

Omseetning v v Revisionen har ikke givet anledning til

Periodisering af forbrugsopkraevninger bemaerkninger.

Omseaetning og reguleringsmaessige overdaekninger Revisionen har ikke givet anledning til

\ 4 .

Opggerelse af over-/underdaekning og stillingtagen til indregning — p4 | — L | bemaerkninger.
Omsaetning og hensaettelse til tidsmaessige forskelle Revisionen har ikke givet anledning til
Indregning af tidsmaessig forskelle . 4 v bemaerkninger.

Regnskabsmaessig usikkerhed er omtalt i

arsrapportens note 2 mv.
Materielle anleegsaktiver og afskrivninger v v Revisionen har ikke givet anledning til
Investeringer, aktivering og afskrivning — | — —-— | — bemaerkninger.
Alle regnskabsposter v v Revisionen har ikke givet anledning til

[ - -

Ledelsens tilsidesaettelse af kontroller T bemeerkninger.
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Udvalgte generelle IT-kontroller
Ingen vaesentlige mangler eller svagheder af betydning for regnskabsafleeggelsen

Generelle IT-kontroller er kontroller etableret
i og omkring virksomhedens veesentlige IT-
platforme med henblik pa at opna en
velkontrolleret og sikker IT-anvendelse og
dermed ogsa understgtte de IT-baserede
forretningsprocesser, som har betydning for
virksomhedens regnskabsafleeggelse.

Det er vores vurdering, at der ikke er mangler
eller svagheder i de generelle it-kontroller,
der har veesentlig betydning for
regnskabsafleeggelsen.

I modseetning til for nogle ar siden modtages
der nu arlige erkleeringer fra KMD og Elbek &
Vejrup. Der bar lgbende falges op pa
rapportering af eventuelle svagheder i
erkleeringerne og pa, hvad erkleeringerne
daekker.
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Generelle IT-kontroller

Selskabet anvender Elbek & Vejrups Navision-system som
gkonomisystem og KMD Easy Energy til forbrugsafregning.

Bade KMD og Elbek & Vejrup star for opdateringer, vedligehold
og implementeringer.

Pa den baggrund ber der periodisk (arligt) indhentes
revisorerklaeringer fra leverandgrerne, da dette er ledelsens
eneste reelle mulighed for at falge op pa it-kontroller og
sikkerhed daekkende systemer og data, som bruges og
bearbejdes udenfor eget hus.

Brugerrettigheder administreres af selskabet selv. Vi har som
led i revisionen gennemgaet udvalgte generelle IT-kontroller
inden for falgende omrader, som vi vurderer relevante for at
kunne afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede
uden veesentlig fejlinformation, og som er i overensstemmelse
med de lovgivningsmaessige krav:

* Anvendelse af brugerprofiler og passwords

» Proces for oprettelse, aendringer og nedlseggelser

Erkleeringer fra serviceleverandarer pa it-omradet

Der er modtaget erklaering fra KMDs og Elbek & Vejrups revisor
vedrgrende deres it-kontroller i 2022.

Der er i forbindelse med gennemgangen af erkleeringerne ikke
identificeret kontrolmangler.

Det bemaerkes dog, at erklaeringen fra Elbek & Vejrup
indeholder forbehold for it-kontroller, som leverandgrerne selv
har outsourcet til underleverandgrer.

Sidstnaevnte komplicerer ledelsens muligheder for opfglgning,
der dog stadig ma skulle ga igennem egne underleverandgrer.
Forholdet har ikke konsekvenser for vores revision.



Takstregnskab

Takstmaessigt resultat 2022 og samlet over-/underdaekning

Vi har som led i revisionen gennemgaet
takstregnskabet for 2022.

| Forsyningssekretariatets seneste
benchmark fra 2021 udger selskabets
beregnede effektiviseringspotentiale 16,9
mio.kr. svarende til 8,7 % af den gkonomiske
ramme. Gennemsnittet er 9 %.

| benchmark fra 2019 udgjorde potentialet
12,6 mio.kr. svarende til 6,7 %.
Gennemsnittet var 7 %.

| benchmark fra 2017 udgjorde potentialet O
mio.kr.

Effektiviseringskrav i 2023 udggr 5,4 mio.kr.
og 3,5 mio.kr. i 2024.

Der sgges lgbende om forhgjelse af rammen
pa baggrund af investeringer mv.
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Estimeret takstmaessigt resultat for 2022 (mio.kr.)

Omseetning i arsrapporten 243,2
- Heri indregnet underdaekning (10,4)
- Heri indregnet tilslutningsbidrag (53,7)
- Heri indregnet tidsmaessige forskelle 5,6
Periodisering af tilslutningsbidrag (50 ar) 2,1
Tab debitorer (0,2)
Anden omsaetning og andre reguleringer 0,5
Finansielle indteegter 0,9
Indteegter i alt for 2022 188,0
@konomisk ramme for 2022 184,6
Estimeret overdaekning for 2022 3,4

Konsekvenser af overdaekningen
Overdaekningen i 2022 fremfares til 2023.

Herefter har selskabet en nettooverdaekning pa 10,4 mio.kr., der i
arsrapporten er indregnet som en geeld til forbrugerne og arets
regulering (underdaekningen) er indregnet i omsaetningen.

@konomiske rammer — oversigt (mio.kr.)
— det vi ved for 2023 og et geet pa 2024->

2022 2023 2024 2025
Basisramme 198,4 199,11 202,6 206,1
Over-/ underdaekninger fra
tidligere ar (13,8) (3,9) (2,6) (2,6)
Selskabsskat modregning (8,5)
Opnaede tilleeg ? ?
@konomisk ramme 184,6 195,2 199,6 195,0

Nuveerende reguleringsperiode 2022-2023

Basisrammen er udgangspunktet, og den gkonomiske ramme
er lig arets opkraevningsret.

Ny reguleringsperiode 2024-2027

Ny reguleringsmetode treeder i kraft. Stor usikkerhed pa
basisrammen.

Nettooverdaekning fra 2022 og tidligere pa 10,4 mio.kr. vil blive
modregnet i disse ar, hvis ikke der sker modregning i 2023.

Tilbagebetalt selskabsskat vil blive modregnet i rammerne over
6 ar — startende fra 2025.



Underskrifter
Fremlagt pa mgde den 18.04.2023

. ________________________________________________________________________________________________|] |
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Bestyrelse
Revisionens formal, omfang og udfarelse,

revisors rapportering samt
ansvarsfordelingen mv. er beskrevet i Svend Erik Nielsen Morten Dalegaard Koch

Deloittes "Standardvilkar og -betingelser”. formand Skovlund

: L naestformand
Vores aftalebrev indeholder link til disse, og
vi skal anbefale, at alle ledelsesmedlemmer Per Schatt
gar sig bekendt med beskrivelsen af statsautoriseret revisor .
revisionens formal, omfang og udfarelse, Sgren Peschardt Lars Schmidt

revisors rapportering samt
ansvarsfordelingen mv.

Morten Spangsberg Kristensen Mads Hartlev Jansen

Henrik Schou Knudsen Ole Dregaard Hjeresen Jensen

Morten Smith
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Deloitte i Danmark

Deloitte leverer ydelser inden for Revision, Consulting, Financial Advisory, Risk Advisory, Skat og dertil knyttede ydelser til bade offentlige og private kunder i en lang
reekke brancher. Deloitte betjener fire ud af fem virksomheder pé listen over verdens starste selskaber, Fortune Global 500®, gennem et globalt forbundet netvaerk af
medlemsfirmaer i over 150 lande, som leverer kompetencer og viden i verdensklasse samt service af hgj kvalitet til at handtere kundernes mest komplekse
forretningsmaessige udfordringer. Vil du vide mere om, hvordan Deloittes omkring 415.000 medarbejdere gar en forskel, der betyder noget, s besag os pa LinkedIn
eller Twitter.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte er en betegnelse for en eller flere af Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), dets netveerk af medlemsfirmaer og deres tilknyttede virksomheder. DTTL
(der ogsa omtales som "Deloitte Global”) og alle dets medlemsfirmaer udger separate og uafhaengige juridiske enheder. DTTL leverer ikke ydelser til kunderne. Vi
henviser til www.deloitte.com/about for naermere oplysninger.
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