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Dagsorden til ordinaer generalforsamling i Vejle Spildevand,
mandag den 17. maj 2021, kl. 8.30 - 10.00, Toldbodvej 20,
Vejle

1. Valg af dirigent

Som dirigent blev valgt:

2. Formanden fremlaegger pa bestyrelsens vegne en beretning over seneste regnskabsar
suppleret med oplysninger om tiltag og forventningerne for kommende ar

3. Foreleeggelse af arsrapport med revisionspategning samt ledelsesberetning til
godkendelse

Sagsfremstilling

Arsregnskab for 2020, Opgagrelse af skattepligtig indkomst for 2020 og
Revisionsrapportering af 12. april 2021 er vedlagt som bilag 1 - 3.

Helt overordnet kan der dog siges om regnskabet:

e Selskabet er et hvile-i-sig-selv selskab og overskud/underskud skal derfor over en
4 ars periode lgbende afbalanceres over for kunderne. Dette er sket lgbende og
priserne har derfor kunnet holdes stabile. Pt. har selskabet mulighed for heeve
priserne, da selskabet i princippet har "lidt til gode” hos kunderne.

e Ved indgangen til regnskabsaret var der en hgj likviditet. Denne er nu - som
forventet - reduceret til et minimum i slutningen af regnskabsaret.

e Selskabet er geeldfrit i modseetning til mange andre selskaber i branchen. Det er
lykkedes at undgéa at optage |an til renovering, vedligeholdelse eller drift af
selskabet.

e Egenkapitalen har veeret stgt stigende siden selskabsdannelsen

e Investeringsniveauet har veeret meget hgijt i 2020.

Ovenngevnte betyder, at selskabet selv bestemmer udviklingen - vi er ikke presset af
rammer fra Forsyningssekretariatet/Konkurrencestyrelsen eller l&neinstitutioner.
Arets resultat blev et overskud p& 51 mio. kr. efter skat, hvilket anses for tilfredsstillende.
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Overskuddet er i princippet genereret af investeringer i byggemodninger og ledninger, hvor
investeringerne har veeret stagrre end afskrivningerne pa de eksisterende anlaeg. Der er
saledes ikke tale om "likvide midler i kassen” ©.

Aktivitetsniveau for byggemodninger har veeret hgit. | 2017 — 2019 var
investeringsniveauet 22 — 30 mio. kr./ar, hvor det i 2020 naede op pa 47 mio. kr. —en
stigning p& mere end 50%. Heldigvis har der ogsa vaeret en ekstraordinger stor indteegt pa
tilslutningsbidragene, der ndede op pa 45 mio. kr. i 2020.

Pengestrgmmen viser et likviditetstraek pa 32 mio. kr. Udviklingen i likvid beholdning er
som forventet grundet det hgje investeringsniveau samt opstart af REPO i juli 2019, hvor
der er kabt veerdipapirer for den eksisterende overskudslikviditet.

Egenkapitalen er gget lidt fra 3.396 mio. kr. til 3.433 mio. kr.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Reguleringsregnskabet har givet fglgende resultat:
For 2020 har vi en netto-geeld (overdaekning) til forbrugerne p& 5 mio. kr., der kan opggres

saledes:

mio.kr.
@konomisk ramme 2020 206
Samlede indteegter 2020 =242
Samlet overdaekning for 2020 _-36

Pr. 31/12 2020 har vi en samlet underdaekning pa:

mio.kr.
2017 underdaekning 9
2018 underdeekning 5
2019 overdeekning -5
2020 overdeekning -36
Samlet overdaekning pr. 31/12 2020 _ 27

Den samlede overdaekning pa 27 mio.kr. er for meget opkraevet i forhold til de gkonomiske
rammer, dvs. selskabet skal tilbagebetale belgbet til kunderne. Tilbagebetalingen sker i
form af at vores gkonomiske rammer for neeste periode 2022+2023 bliver reduceret ligeligt
hvert ar.
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Overdaekningen er indregnet i arsregnskabet som en geeld til kunderne, med begrundelse i at
hele overdaekningen vil reducere vores gkonomiske rammer i perioden 2022+2023.

Per Schatt fra Deloitte vil pd madet gennemga regnskabet naermere.

Bilag 1: Arsrapport 2020
Bilag 2: Opggrelse af skattepligtig indkomst for indkomstaret 2020
Bilag 3: Revisionsrapportering af 12. april 2021

Arsrapport 2020 indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beslutning:

4. Beslutning om anvendelse af overskud i henhold til det godkendte regnskab
Sagsfremstilling

Der fremsendes hvert ar et notat til ejer, hvor der er redegjort for prioriteringen mellem
veerdiopbygning i selskabet, udbytte til ejer og lavere priser til kunderne. Da der er et stort
investeringsbehov de kommende ar, er der ikke udsigt til udbytte til ejeren - til gengeeld
fortseettes veerdiopbygningen i selskabet. Da der tilfgres nye opgaver til selskabet, er der ikke
udsigt til at priserne for kunderne bliver lavere - dog forventes en fortsat reduktion af udgifterne
til drift og vedligehold af kloak, pumpestationer og renseanlaeg. Redeggrelsen er vedlagt som
bilag.

Pa sidste ars generalforsamling d. 12. maj 2020 blev der spurgt til om selskabets fri egenkapital
kan udloddes. Der er som opfglgning herpa blevet udarbejdet et notat fra advokat Pernille
Aagaard Truelsen, der er vedlagt som bilag.

Bilag 4: Redeggarelse til ejer om prioriteringen mellem vaerdiopbygning i selskabet,
udbytte til ejer og lavere pris til kunder

Bilag 5: Notat fra advokat Pernille Aagaard Truelsen vedr. Udlodning af fri
egenkapital



BILAG 8 =‘/E‘|LE

™\ P~
SPILDEVAND

-vand i balance

Sagen indstilles til orientering.

Beslutning:

5. Valg af revisor
Sagsfremstilling

Deloitte blev pa generalforsamlingen i 2014 valgt til ny revisor.
Samarbejdet fungerer tilfredsstillende.

Bilag: Ingen.
Det indstilles, at Deloitte veelges som revisor i 2021.

Beslutning:

6. Preesentation af udvalgte projekter, der gennemfgres i 2021 - 2022
Sagsfremstilling
Vejle Spildevand har lavet en virksomhedsplan for arene 2020 - 2022. Af virksomhedsplanen
fremgar de vedtagne mal, handlingsplaner og mange andre veesentlige forhold for
virksomheden.

P& generalforsamlingen vil direktgren gennemga nogle af de vaesentligste anleeg.

Bilag 6: Virksomhedsplan 2020 - 2022

Sagen indstilles til orientering.
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Beslutning:

7. Indkomne forslag

Der er ikke indkommet forslag.

8. Eventuelt

Bemaerkninger under eventuelt:

Mgdet haevet kl.

Aflgser for Christoffer Aagaard Melson

Morten Kristensen
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